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Die Geschaftsfihrung der Bayer Schering GmbH, Uawssn, und der Vorstand der Bayer Ak-
tiengesellschaft, LeverkusenB@gyer AG") erstatten gemal § 293a Aktiengesei&k{G “) ge-
meinsam den nachfolgenden Bericht Gber den Belinemgsvertrag zwischen der Bayer Sche-
ring GmbH und der Bayer AG:

A.
Abschluss und Wirksamwerden des Beherrschungsvertgs

Der Beherrschungsvertrag zwischen der Bayer AGeischendem Unternehmen und der Bay-
er Schering GmbH als abhangigem Unternehmen wurdé@eutigen Tag (12. Marz 2007) ge-
schlossen (nachfolgend auch d¥eftrag”). Er bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung
der Gesellschafterversammlung der Bayer Scheringpkbsowie der Zustimmung der Haupt-
versammlung der Bayer AG. Gemal3 8§ 294 Abs. 2 Akt@ & 3 Abs. 2 des Vertrags wird der
Beherrschungsvertrag mit der Eintragung seineseBess in das Handelsregister des Sitzes der
Bayer Schering GmbH wirksam.

B.
Parteien des Beherrschungsvertrags

l. Die Bayer AG

Die Bayer AG ist die bérsennotierte Obergesellfdies Bayer Konzerns, eines weltweit
tatigen Konzerns, der zum 31. Dezember 2006 4323dtmherte Tochtergesellschaften
umfasste. Der Bayer Konzern betreibt sein operstiveschaft in den drei Teilkonzernen
Bayer HealthCare, Bayer CropScience und Bayer NédSmience. Unterstitzt werden
diese durch drei Servicegesellschaften.

Im Geschéftsjahr 2006 erzielte der Bayer Konzemsgésamt Umsatzerlose von
EUR 28.956 Mio., ein operatives Ergebnis (EBIT) MBOR 2.762 Mio. und ein Kon-
zernergebnis von EUR 1.683 Mio. Zum 31. Dezemb@62feschaftigte der Bayer Kon-
zern weltweit rund 106.000 Mitarbeiter.



Die Bayer Schering GmbH
Allgemeine gesellschaftsrechtliche Angaben

Die Bayer Schering GmbH ist eine im Handelsregides Amtsgerichts Kdln unter der
Registernummer HR 52162 eingetragene deutsche Gesellschaft mit biddler Haf-
tung. Sie hat ihren Sitz in Leverkusen. Ihr Gesisietfir entspricht dem Kalenderjahr.
Einzige Gesellschafterin der Bayer Schering Gmhidies Bayer AG.

Geschaftsfuhrer der Bayer Schering GmbH sind deeréth Lars Brining, Dr. Armin
Buchmeier, Lambert Courth und Dirk Rosenberg. Des&lschaft wird gemaR 8 7 Abs.
2 ihrer Satzung durch zwei Geschaftsfuhrer gemeirsder durch einen Geschaftsfuhrer
zusammen mit einem Prokuristen vertreten. 8 7 Blder Satzung sieht vor, dass durch
Gesellschafterbeschluss einzelnen Geschaftsfuldiermefugnis zur alleinigen Vertre-
tung der Gesellschaft erteilt werden kann.

Die Bayer Schering GmbH wurde im Jahr 2003 ungsr Elrma Dritte BV GmbH mit
einem Stammkapital von EUR 25.000 gegrindet. Diditdmerung in Bayer Schering
GmbH wurde am 20. Oktober 2006 von der Gesellsehaftsammlung beschlossen und
am 27. Oktober 2006 im Handelsregister eingetraDas.Stammbkapital der Bayer Sche-
ring GmbH betragt nach einer ebenfalls am 20. Qktdleschlossenen und am 27. Okto-
ber 2006 im Handelsregister eingetragenen Barlegdi@@hung zum gegenwartigen Zeit-
punkt EUR 1.000.000.

Gegenstand des Unternehmens ist ausweislich denrggpdie Verwaltung eigenen Ver-
maogens, insbesondere die Verwaltung der AnteildeanSchering AG (heute firmierend
als Bayer Schering Pharma AG) sowie die Koordimation MaRnahmen zur Integration
der Schering AG in den Bayer Konzern und zur Irdggn der Pharma-Geschéfte des
Schering Konzerns in den Bayer Teilkonzern Bayealth€are einschliel3lich des Ein-
kaufs und der Erbringung von Dienstleistungen iesdim Zusammenhang. Die Bayer
Schering GmbH ist berechtigt, alle Geschafte voehumen, die mit dem Gegenstand des
Unternehmens zusammenhangen oder ihm unmittellwarmittelbar zu dienen geeignet
sind. Die Gesellschaft kann andere Unternehmendgriinerwerben oder sich an ihnen
beteiligen.

Die Gesellschaft héalt die gesamte BeteiligungBkeger Konzerns an der Bayer Schering
Pharma Aktiengesellschaft Bayer Schering Pharma AG), bis zum 29. Dezember
2006 firmierend als Schering AG. Daneben héalt deeyd8 Schering GmbH seit dem
12. Juli 2006 auch noch eine 100 %-Beteiligung @nBhylnvest GmbH, Leverkusen.



Seit dem Jahr 2004 besteht zwischen der Bayerri@gh&mbH als Untergesellschaft

und der Bayer AG als Obergesellschaft ein am 11zN804 geschlossener Gewinnab-
fuhrungsvertrag, der am 8. Juni 2004 im Handelstegider Bayer Schering GmbH ein-
getragen wurde. Aufgrund dieses Gewinnabfuhrungsgs ist die Bayer Schering

GmbH verpflichtet, ihren ganzen Gewinn an die Ba&& abzufiihren. Umgekehrt ist

die Bayer AG verpflichtet, entsprechend § 302 Alei&aige Verluste der Bayer Sche-
ring GmbH auszugleichen. Der Gewinnabfihrungsvgrar der Bildung einer steuerli-

chen Organschaft dient, kann frihestens zum 3lember 2009 ordentlich gekiindigt
werden. Eine Kindigung zu einem friheren Zeitpusikhur aus wichtigem Grund mdég-

lich.

Die Bayer Schering GmbH beschéftigt keine Mitadreiuind unterliegt nicht den Regeln
der Mitbestimmung.

Die Beteiligung an der Bayer Schering Pharma A@sormals Schering AG)

Die Bayer Schering GmbH halt die gesamte Betailigdes Bayer Konzerns an der ehe-
maligen Schering AG, die seit dem 29. Dezember 200@ayer Schering Pharma AG
firmiert.

a) Ubernahme im Juni 2006

Im Juni 2006 erwarb die Bayer Schering GmbH (damakh firmierend als Drit-

te BV GmbH) die Mehrheit der Aktien an der Bayeh&ing Pharma AG (da-
mals noch firmierend als Schering AG). Vorausgegangar ein oOffentliches

Ubernahmeangebot, das die Gesellschaft den Akgonder damaligen Schering
AG am 13. April 2006 unterbreitet hatte. Zum 3tiJ2006 hielt die Bayer Sche-
ring GmbH einen 89,68 %-igen Anteil der aussteher(déh. nicht von der dama-
ligen Schering AG selbst gehaltenen) Schering-Aktie

b) Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag 2006

Am 31. Juli 2006 schlossen die Bayer Schering Griddimals noch firmierend
als Dritte BV GmbH) als herrschendes Unternehmet die Bayer Schering
Pharma AG (damals noch firmierend als Schering AlS)abhangiges Unterneh-
men einen Beherrschungs- und GewinnabfuhrungsgerDee aul3erordentliche
Hauptversammlung der Bayer Schering Pharma AG d#mmam
13. September 2006 dem Beherrschungs- und Gewiiimainfgsvertrag zu. Am
27. Oktober 2006 wurde der Vertrag in das Handgister des Sitzes der Bayer
Schering Pharma AG eingetragen und ist damit wirkgaworden.



Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrumgsgs steht der Bayer
Schering GmbH ab dem Tag der Eintragung ein Wemsaeht gegeniber dem
Vorstand der Bayer Schering Pharma AG im Hinbliok die Leitung der Bayer
Schering Pharma AG zu. Ferner ist die Bayer Scgedrinarma AG verpflichtet,
ihren gesamten Gewinn an die Bayer Schering Gmiadfébren. Die Verpflich-
tung besteht erstmals fur das am 1. Januar 200inregle Geschaftsjahr der
Bayer Schering Pharma AG.

Der Vertrag sieht fur die auRenstehenden AktiomireBayer Schering Pharma
AG einen jahrlichen Ausgleich gemal § 304 AktG idhE von brutto EUR 4,60
je Stuckaktie abzuglich hierauf zu entrichtendergébschaftsteuer nebst Solida-
ritdtszuschlag nach dem jeweils fir die Steuerrdfig betreffende Geschaftsjahr
geltendem Satz vor. Daraus ergibt sich nach deredigren Verhaltnissen ein
Ausgleich in Hohe von insgesamt netto EUR 3,62tjel&ktie fir ein volles Ge-
schaftsjahr. Die Ausgleichszahlung ist erstmalsdés Geschaftsjahr 2006 der
Bayer Schering Pharma AG zu entrichten. FiUr dagl@dsjahr 2006 reduziert
sich der von der Bayer Schering GmbH zu entrichgefidsgleich je Stlickaktie
um den Betrag, der gemald dem Beschluss der owentliHauptversammlung
der Bayer Schering Pharma AG im Jahr 2007 von di&seDividende je Stlick-
aktie fur das Geschéftsjahr 2006 ausgeschuttet winddem Geschaftsjahr 2007,
ab dem die Verpflichtung der Bayer Schering Phaf&@azur Gewinnabfiihrung
besteht, tritt der geschuldete Ausgleich vollstgrai die Stelle der Dividende,
die mangels Bilanzgewinns aufgrund der Gewinnahfii@rausfallt.

Ferner ist die Bayer Schering GmbH verpflichtetf, ¥erlangen eines jeden au-
Benstehenden Aktionars der Bayer Schering PharmaddégSen Aktien gemali
8 305 AktG gegen eine Barabfindung zu erwerberddm Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag wurde eine Barabfindunddéthe von EUR 89,00 je
Stuckaktie der Bayer Schering Pharma AG vereinbaet. Bayer Schering GmbH
hat, wie am Tag der aul3erordentlichen Hauptversamgniler Schering AG vom
13. September 2006 angekiindigt, den Barabfindutggpénzwischen auf den
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsahtfy,BaFin“) gemaR §5
Abs. 1 und Abs. 3 WpUG-AngebotsVO ermittelten géwéten durchschnittli-
chen inlandischen Borsenkurs der Schering-Aktiddn letzten drei Monaten bis
zum 13. September 2006 erhoht. Die BaFin hatt8@&isenkurs einen Betrag von
EUR 89,36 je Schering-Stiickaktie ermittelt. DieBetrag wird gegenwartig allen
aulRenstehenden Aktionaren der Bayer Schering Pha@als Barabfindung
geman § 305 AktG angeboten.



Die Bayer AG hatte, ohne dem Beherrschungs- ungi@abfiihrungsvertrag
zwischen Bayer Schering GmbH und Bayer ScheringrRh&G als Vertragspar-
tei beizutreten, mit gesonderter Erklarung einerdPatserklarung abgegeben.
Durch sie hat sich die Bayer AG uneingeschranktwmaiderruflich verpflichtet,
daflr Sorge zu tragen, dass die Bayer Schering Gfdaials noch als Dritte BV
GmbH firmierend) in der Weise geleitet und finalizieisgestattet ist, dass diese
jederzeit in der Lage ist, samtliche Verpflichtungaus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Bayer Schering iBBaAG (damals noch als
Schering AG firmierend) vollstandig und fristgen@&erfullen. Die Patronatser-
klarung gewahrt den auf3enstehenden Aktionaren agerBSchering Pharma AG
einen eigenen Anspruch gegen die Bayer AG fur dah &ass die Bayer Sche-
ring GmbH ihren Verpflichtungen aufgrund des Vegraicht nachkommen soll-
te.

Gegen den von der auf3erordentlichen Hauptversangmdi@n Bayer Schering
Pharma AG (damals noch firmierend als Schering A@®) 13. September 2006
gefassten Zustimmungsbeschluss zu dem Beherrschumgs Gewinnabfih-
rungsvertrag sind von verschiedenen Aktionaren heindgericht Berlin Anfech-
tungs- und hilfsweise Nichtigkeitsklagen erhobenrden. Die Bayer Schering
Pharma AG hat am 11. Dezember 2006 ein so genakntggbeverfahren ge-
maf 8§ 246a AktG vor dem Landgericht Berlin eingeteDarin hat sie beantragt,
dass das Gericht durch Beschluss feststellen nuiégs, die Erhebung der Anfech-
tungs- und Nichtigkeitsklagen der Eintragung destilumungsbeschlusses in das
Handelsregister nicht entgegensteht und Mangel tdasptversammlungsbe-
schlusses die Wirkung der Eintragung des Beherrggiuund Gewinnabfiih-
rungsvertrags unberihrt lassen. Eine verfahrensleeele gerichtliche Entschei-
dung ist in beiden Verfahren bislang nicht ergandener haben Aktionére an-
geregt, ein Amtsloschungsverfahren gem. 88 142,A@& im Hinblick auf die
erfolgte Eintragung des Beherrschungs- und Gewiitihabngsvertrags im Han-
delsregister des Sitzes der Bayer Schering Phar@aiAzuleiten. Ein solches
Verfahren ist bislang nicht eingeleitet worden.

Die Angemessenheit des Ausgleichs und der Abfigdaus dem Beherrschungs-
und Gewinnabfuhrungsvertrag wird derzeit auf Antaagenstehender Aktionare
der Bayer Schering Pharma AG in einem Spruchvesfalmach 88§ 304 Abs. 3
Satz 3, 305 Abs. 5 Satz 2 AktG in Verbindung mitl§8 des Gesetzes Uber das
gesellschaftsrechtliche Spruchverfahren (Spruch@)dem Landgericht Berlin
Uberpruft. Der Beherrschungs- und Gewinnabfuhruegsag gewahrt allen au-
Renstehenden Aktionaren fur den Fall eines Sprutdtwvens einen Anspruch auf



Erganzung des Ausgleichs, wenn das Gericht reciftgkreinen héheren Aus-
gleich festsetzt.

Bis zum heutigen Tage (12. Marz 2007) wurden 3B5Bayer Schering Pharma-
Aktien unter dem Beherrschungs- und Gewinnabfirsuedrag gegen Barabfin-
dung in H6he von EUR 89,36 je Stlckaktie auf digeBeSchering GmbH Uber-
tragen. Die Verpflichtungen der Bayer Schering Gnetuth Erwerb der Aktien
der Bayer Schering Pharma AG gegen Abfindung ifidbet. Die Frist zur An-
nahme des Abfindungsangebots endet zwei Monate dewhTag, an dem die
Entscheidung Uber den zuletzt beschiedenen Antresg dktionars auf gerichtli-
che Bestimmung des Ausgleichs oder der Abfindurghrgal0 HGB als bekannt
gemacht gilt.

Squeeze-out 2007

Zum 22. September 2006 hielt die Bayer ScheringoBmine Beteiligung am

Grundkapital der Bayer Schering Pharma AG (damathriirmierend als Sche-
ring AG) von ca. 96,1 % (ausschlie3lich von der &a$chering Pharma AG ge-
haltener eigener Aktien) und damit mehr als 95 %4fgAund des in der Folgezeit
gestellten Ubertragungsverlangens nach § 327 a AldGdie auRerordentliche
Hauptversammlung der Bayer Schering Pharma AG anddiuar 2007 gemal 8
327a Satz 1 AktG die Ubertragung der Aktien der déimeitsaktionare gegen
Zahlung einer Barabfindung von EUR 98,98 auf demptaktionar Bayer Sche-
ring GmbH beschlossengueeze-ouf). Der Squeeze-out wird erst mit Eintra-
gung in das Handelsregister der Bayer Scheringn?d&G wirksam werden.

Gegen den Beschluss der Hauptversammlung zum Seroee konnten Minder-
heitsaktionare bis zum 19. Februar 2007 beim LamclgeBerlin Klage erheben.
Nach derzeitigem Kenntnistand der Bayer Scheringb&nhaben hiervon 25
Minderheitsaktiondre Gebrauch gemacht und Klagegemealen Beschluss zum
Squeeze-out beim Landgericht Berlin anhangig gemathm gegenwartigen
Zeitpunkt sind diese Klagen der Bayer Schering PBaAG jedoch noch nicht
zugestellt worden. Die Bayer Schering GmbH gehtodasus, dass die Bayer
Schering Pharma AG nach Zustellung der Klagen esigBbeverfahren vor dem
Landgericht Berlin einleiten und beantragen wirdssl das Gericht durch Be-
schluss feststellen moge, dass die Erhebung dezchAtingsklagen der Eintra-
gung des Squeeze-out in das Handelsregister nichegensteht (88 327e Abs. 2
i.V.m. 8§ 319 Abs. 6 Satz 1 AktG). Ein solcher Bdash darf nur ergehen, wenn
die Klagen unzulassig oder offensichtlich unbeggirgind oder wenn das alsbal-
dige Wirksamwerden des Squeeze-out nach freieragbgung des Gerichts un-



ter Bertcksichtigung der Schwere der mit den Klageitend gemachten Rechts-
verletzungen zur Abwendung der von der Antragsialldargelegten wesentli-

chen Nachteile fir die Gesellschaft und ihre Aldi@n vorrangig erscheint

(88 327e Abs. 21.V.m. § 319 Abs. 6 Satz 2 AktG).

Die Bayer Schering GmbH geht davon aus, dass ayeiBSchering Pharma AG
in einem maoglichen Freigabeverfahren rechtskrédtigiegen und dadurch die
Eintragung des Squeeze-out erméglichen wirde. Wimaph von dem spéteren
Ausgang etwaiger Klageverfahren gegen die Wirksdtmikes Hauptversamm-
lungsbeschlusses wird in einem solchen Fall dee&zgrout im Handelsregister
eingetragen und wirksam werden (vgl. § 327e AlSa& 1 AktG). Sollten etwai-
ge Klagen gegen die Wirksamkeit des Hauptversamgsheschlusses wider Er-
warten Erfolg haben, ware die Bayer Schering Phatn@anach erfolgreichem
Freigabeverfahren verpflichtet, den Anfechtungsétagden Schaden zu ersetzen,
der diesen aus einer auf dem Beschluss beruhendeadting des Squeeze-out
entstanden ist (vgl. 88 327e Abs. 2i.V.m. § 318 AbSatz 6 AktG).

Sollte die Bayer Schering Pharma AG zwar in eirgwaigen Freigabeverfahren
keinen Erfolg haben, aber, womit nach AuffassungBleer Schering GmbH je-
denfalls zu rechnen ist, in méglichen Klageverfahobsiegen, so wiirde die Ein-
tragung des Squeeze-out im Handelsregister ebgematioglicht werden. Ledig-
lich in dem von der Bayer Schering GmbH fur unwahesnlich gehaltenen Fall,
in dem es der Bayer Schering Pharma AG nicht gefingpllte, im Freigabever-
fahren rechtskréftig zu obsiegen, und die Klagegegeden Hauptversammlungs-
beschluss zum Squeeze-out Erfolg hatten, wirdeuekemer Eintragung des
Squeeze-out kommen, sodass dieser keine Wirksaerkaitgen kdnnte.

Vor diesem Hintergrund kann derzeit noch nicht mnireichender Sicherheit vor-
ausgesagt werden, wann die Eintragung des Sque¢Ze-das Handelsregister
erfolgen wird.

Zudem konnen die Minderheitsaktionare die Hohefegsigelegten Barabfindung
binnen drei Monaten seit dem Tag, an dem die Ejotrg des Squeeze-out in das
Handelsregister gemanR § 10 HGB als bekannt gengdthth einem gerichtlichen
Spruchverfahren Uberprifen lassen; eine Anfechtdage kann hingegen nicht
auf die Unangemessenheit der Barabfindung gestigrtlen (8 327 f Satz 1
AktG).
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d) Derzeitige Beteiligungshohe

Zum gegenwartigen Zeitpunkt halt die Bayer Sclge@émbH 183.826.864 Aktien
an der Bayer Schering Pharma AG, was einer Beteiigvon 96.302 % des
Grundkapitals (ausschlief3lich von der Bayer SclgeRharma AG gehaltener ei-
gener Aktien) entspricht. Die Zahl der aulRenstebeniktien belduft sich zum
heutigen Tage auf 7.058.236.

Geschéftliche Entwicklung und Ergebnissituatiorder Bayer Schering GmbH; Eck-
daten

a) Eckdaten fur die Geschaftsjahre 2004 bis 2006

In den Jahren 2004 und 2005 hat die Bayer Sch&mbgH keine Geschaftstatig-
keit betrieben. Im Wesentlichen bedingt durch atigae Verwaltungskosten, fie-
len Verluste von EUR 7.309 (2004) bzw. EUR 10.72@06) an, die aufgrund des
bestehenden Gewinnabfuhrungsvertrags jeweils vorBdger AG ausgeglichen
wurden. Zum 31. Dezember 2005 betrug die Bilanzsander Bayer Schering
GmbH (damals Dritte BV GmbH) EUR 35.827. Die Bilamnies auf der Aktivsei-
te eine Forderung gegen verbundene Unternehmeidlie Mon EUR 10.743 und
flissige Mittel in Hohe von EUR 25.084 aus. Die $daseite enthielt ein gezeich-
netes Kapital von EUR 25.000, einen Verlustvoriragiohe von EUR 445 sowie
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmien Ho6he von
EUR 11.272.

Die Gesellschaft wurde im Marz 2006 im Vorfeld @akanntgabe der Ubernah-
me der Schering AG aktiviert. Mit der sich ansdRéaden Ubernahme der Bayer
Schering Pharma AG hat sich die Vermdgens-, Finand-Ertragslage der Bayer
Schering GmbH grundlegend verandert. Zum 31. DeeerB006 hielt die Bayer
Schering GmbH ca. 96,24 % der ausstehenden, atht vwon der Schering AG
selbst gehaltenen, Bayer Schering Pharma-Aktiee. Position Beteiligungen
stieg von EUR 0 auf rund EUR 16 Mrd. zum 31. Dezen#®06 an. Um den glei-
chen Betrag stieg auch die Bilanzsumme. Fir dielns 31. Dezember 2006 er-
worbenen Bayer Schering Pharma-Anteile leisteteBdiger AG als Gesellschaf-
terin an die Bayer Schering GmbH zunachst eineagalvon EUR 3 Mrd., die
der Kapitalriicklage zugefuhrt wurde. Weitere rundREL3 Mrd. wurden der
Bayer Schering GmbH — im Rahmen einer Gesamtfieanzgszusage — Uber
kurzfristige Kredite von der Bayer AG zur Verfluiguggstellt. Die derzeit beste-
hende gemischte Eigen- und Fremdkapitalfinanzieriihgt zu einer Erhéhung
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der Kapitalricklage von EUR 0 auf EUR 3 Mrd. undesn Anstieg der Finanz-
schulden von EUR 0 auf rund EUR 13 Mrd.

Auf Basis der derzeit bestehenden Finanzierungdsir aus Eigen- und Fremd-
kapital entstand in 2006 fur die Bayer Schering Gndin Zinsaufwand in der
GroRRenordnung von EUR 230 Mio.

Der gemal3 des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrariggys mit der Bayer
Schering Pharma AG fur das Geschaftsjahr 2006 eaultenstehenden Aktiona-
re dieser Gesellschaft zu zahlende Ausgleich wsrgh ergebnismindernd aus
(néher dazu siehe oben Abschnitt B Il 2 b). Zum3dzember 2006 hat die Bay-
er Schering GmbH fur die AusgleichsverpflichtungesiRickstellung in Hohe
von ca. EUR 26 Mio. gebildet. Unterstellt die Bagahering Pharma AG wirde
fur das Geschaftsjahr 2006 nur die Mindestdividemdelohe von EUR 0,05 je
Aktie ausschitten und die Zahl der auRenstehend&ermbliebe mit 7.058.236
unverandert, ergdbe sich fir die Bayer Schering &nni Hinblick auf das Ge-
schaftsjahr 2006 aus der Ausgleichspflicht nach d@herrschungs- und Ge-
winnabflhrungsvertrag eine maximale Belastung ihééon ca. EUR 25,2 Mio.

Unter dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsagdmd im Geschaftsjahr
2006 zudem 268.083 Bayer Schering Pharma-Aktieerg&grabfindung in Hohe
von EUR 89,36 je Stiuckaktie auf die Bayer Schef@rgbH tbertragen worden.
Dies hat zu einer Belastung in Héhe von ca. EURIRA geflhrt.

Ausblick

Auf Basis der derzeit bestehenden Finanzierungdsir aus Eigen- und Fremd-
kapital rechnet die Bayer Schering GmbH — ohne #&esightigung der beschrie-
benen Integrationsmalinahmen — mit einem Zinsaufvartter GroRenordnung
von bis zu rund EUR 490 Mio. pro Jahr ab dem Gdtsjaar 2007.

Fur das Geschaftsjahr 2007 kénnen sich aus degri@ghiUbernahme, dem Be-
herrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag und eimgglichen Vollzug des
Squeeze-out im Wesentlichen die nachfolgend bedwmdmen Auswirkungen auf
die Ergebnissituation der Bayer Schering GmbH exgeBollte die aus der Bayer
Schering Pharma-Beteiligung erhaltene Gewinnabfighmicht ausreichen, den
hieraus resultierenden Aufwand zu decken, ist zidksichtigen, dass die Bayer
AG aufgrund des seit 2004 bestehenden Gewinnabigbuwertrags geman § 302
AktG verpflichtet ist, samtliche wahrend der Vegsdauer entstehenden Verluste
der Bayer Schering GmbH auszugleichen.
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Ausgleichszahlungen gemal3 Beherrschungs- und Galfiitmungsvertrag

Die Hohe des seitens der Bayer Schering GmbH w@er Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag mit der Bayer Schering laaAG an deren aul3enste-
hende Aktionare zu zahlende Ausgleichs kann dergeltt genau vorhergesagt
werden, da noch nicht abzusehen ist, ob und wie @efl3enstehende Aktien es
zum Zeitpunkt der ordentlichen Hauptversammlung82@@r Bayer Schering
Pharma AG geben wird. Jedem auf3enstehenden Aktiar@ifir das Geschafts-
jahr 2007 ein Ausgleich in Hohe von EUR 3,62 (nNepm Stlickaktie zu zahlen
sein. Sofern sich die Zahl der au3enstehenden Akjegeniber dem heutigen
Tage nicht verandern wirde, ergébe sich fur dieeB&chering GmbH fir das
Geschaftsjahr 2007 aus dieser Ausgleichspfliche emaximale Belastung in H6-
he von ca. EUR 25,6 Mio. Zudem kann nicht ausgessiein werden, dass der zu
zahlende Ausgleich in einem Spruchverfahren betnagsg erhéht wird und dies
zu einer Mehrbelastung der Bayer Schering GmbHettikbnnte.

Abfindungszahlungen gemaf Beherrschungs- und Gabfiiimungsvertrag

Nach dem Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsgerstadie Bayer Schering

GmbH verpflichtet, auf Verlangen eines jeden aufsdremden Aktionars der
Bayer Schering Pharma AG dessen Aktien gegen eanabndung in Hohe von

EUR 89,36 je Stiuckaktie zu erwerben. Zwischen dermdahuar 2007 und dem
heutigen Tage sind 118.229 Aktien gegen eine sddanabfindung auf die Bayer
Schering GmbH Ubertragen worden. Es kann derzelit morhergesagt werden,
wie viele der gegenwartig auRenstehenden AktiodéreBayer Schering Pharma
AG das Barabfindungssangebot noch annehmen wesaéern alle zum heutigen
Tage auRenstehenden Aktionare die Ubertragung ikéen gegen Barabfin-

dung verlangen wirden, ergdbe sich fur die Bayé&eftg GmbH fir das Ge-

schaftsjahr 2007 aus dieser Barabfindungspfliae enaximale Belastung in H6-
he von ca. EUR 631 Mio. Zudem kann nicht ausgessklo werden, dass die zu
zahlende Abfindung in den eingeleiteten Spruchveeia betragsmalig zukinftig
erhoht wird und dies zu einer Mehrbelastung dereB&chering GmbH fuhren

konnte.

Abfindungszahlungen im Zusammenhang mit dem Sxoeéz
Sofern der Squeeze-out im Laufe des Geschéftsj&@t@7 vollzogen wird, erge-

ben sich fur die Bayer Schering GmbH Verpflichtumger Zahlung einer Barab-
findung von EUR 98,98 pro Minderheitsaktionar, veaser potentiellen Gesamt-
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verbindlichkeit von ca. EUR 699 Mio. entspricht.déun kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die zu zahlende Abfindung in eidin eingeleiteten Spruch-
verfahren betragsmafidig erhoht wird und dies zureehrbelastung der Bayer
Schering GmbH fuhren kénnte.

Im Hinblick auf die Gesamtbelastung der Bayer 8olgeGmbH aus den vorste-
hend beschriebenen Ausgleichs- bzw. Abfindungsrajen ist zu beachten, dass
die einzelnen Hochstbetrage nicht addiert werdemén, da sich — im Hinblick
auf die einzelnen Stiickaktien — die vorstehend Hredmenen maoglichen Kom-
pensationszahlungen teilweise gegenseitig aus8eimlie

C.
Grunde fur den Abschluss des Beherrschungsvertrags

Die Bayer Schering Pharma AG wird seit der Ubernaimm Juni 2006 gemeinsam mit dem bis-

herigen Pharma-Geschaft des Bayer Konzerns alssigedige Division unter dem Namen

.Pharma“ innerhalb des Teilkonzerns Bayer HealtleGgefihrt. Um die sich daraus ergebenden
Wachstums- und Synergiepotenziale zu erschlieR3ed,die Bayer Schering Pharma AG durch

Zusammenfiuhrung deren Geschéafts mit den UbrigemRlaktivitaten des Teilkonzerns Bayer

HealthCare umfassend in den Bayer Konzern intdgriies geschieht derzeit auf rechtlicher

Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabfiuhrurigsge zwischen der Bayer Schering

GmbH und der Bayer Schering Pharma AG.

Dartber hinaus ist geplant, die Pharmaaktivitaten Bayer HealthCare und das Geschaft der
Bayer Schering Pharma AG in eine gemeinsame rebbtiBtruktur zu Gberfliihren, um damit
klare rechtliche Strukturen fir das operative Ga#ictu schaffen. Wie bereits in der Angebots-
unterlage im Ubernahmeangebot vom 13. April 200@ekiindigt, soll das zusammengefiihrte
Pharmageschaft zentral aus Berlin gefihrt werdesm Flanungen fur die rechtliche Zusammen-
fuhrung des Pharmageschéfts von Bayer HealthCateBager Schering Pharma AG sind auf-
grund komplexer rechtlicher und steuerlicher RaHmedmgungen, deren Bewertung derzeit
noch lauft, noch nicht abgeschlossen. Die Planuhgagen insbesondere mal3geblich davon ab,
wann der am 17. Januar 2007 beschlossene Squekeire-blandelsregister der Bayer Schering
Pharma AG eingetragen und damit wirksam werden k&iin den Fall, dass dies zeitnah ge-
schieht soll mit der rechtlichen Zusammenfuhrung Bearmageschéafts der Bayer HealthCare
AG und der Bayer Schering Pharma AG zeitnah begomezden. Um hierauf angemessen vor-
bereitet zu sein, ist es insbesondere aus denaigehtlen Griinden zweckmallig, einen Beherr-
schungsvertrag zwischen der Bayer AG und der Bagbering GmbH abzuschliel3en.
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Auch wenn die Einzelheiten zur rechtlichen Umsetguaier Zusammenfiuhrung derzeit noch
nicht abschlie3end entschieden sind, besteht eigengvartige Option darin, die Bayer Schering
GmbH als Fuhrungsgesellschaft des Teilkonzernsthigate zu installieren. Fir diesen Fall

dient der Abschluss des Beherrschungsvertrags rirzdeammenschau mit dem bereits 2004
abgeschlossenen Gewinnabflihrungsvertrag zwischeBalger AG und der Bayer Schering

GmbH auch der Vereinheitlichung der Fuhrungs- unge@isationsstruktur des Bayer Konzerns.
Denn auch mit den Fiuhrungsgesellschaften der beidderen Teilkonzerne Bayer MaterialS-
cience und Bayer CropScience bestehen BeherrschungsGewinnabfuhrungsvertrage. Dar-
Uber hinaus besteht auch mit der derzeitigen Figsgasellschaft des Bayer HealthCare Teil-
konzerns, der Bayer HealthCare AG, ein Beherrscéumgd Gewinnabfiihrungsvertrag.

Hinzu kommt, dass in einem solchen Fall die BayareGing GmbH — entsprechend der Organi-
sationsform der anderen Teilkonzernfihrungsgedelften des Bayer-Konzerns — wahrschein-
lich in eine Aktiengesellschaft umgewandelt wird.der Rechtsform der GmbH steht der Ge-
sellschafterversammlung der Bayer Schering GmbHeg@ger der Geschaftsfihrung bereits
heute schon ein Weisungsrecht zu. Sollte die B&ghering GmbH in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt werden, besteht ein solches Weisurtgsgegenuber dem Vorstand nicht. Durch
den Beherrschungsvertrag wird es dem Vorstand dgeBAG insbesondere mdglich, der im
Ubergeordneten Konzerninteresse Weisungen zuegrteild ein einheitliches Agieren der betei-
ligten Gesellschaften, insbesondere im Hinblick dief beabsichtigte rechtliche Integration si-
cherzustellen.

Aber auch fir den Fall, dass eine Umwandlung dgeB&chering GmbH in eine Aktiengesell-
schaft nicht erfolgen sollte, ist der AbschlussesiBeherrschungsvertrags trotz des Weisungs-
rechts der Gesellschafterversammlung geboten.tEgiimslich nicht rechtlich gesichert, in wel-
chem Umfang die Gesellschafterversammlung der Gédisthhrung auch fur die Gesellschaft
nachteilige Weisungen erteilen kann. Ein Behermsghuertrag schafft hier die notwendige
Rechtsklarheit und lasst auch nachteilige Weisurmes bergeordnetem Konzerninteresse in
vollem Umfang zu.

Um die erforderliche Flexibilitat fur den Fall deeithahen Umsetzung der vorstehend beschrie-
benen Optionen zu gewahrleisten, ist es gebotenBeéberrschungsvertrag bereits zum gegen-
wartigen Zeitpunkt abzuschliel3en.

Alternativen zum Beherrschungsvertrag wurden vam @eganen der beteiligten Gesellschaften
umfassend gepruft. Dabei sind sie zum Ergebnismeken, dass keine anderen Gestaltungen in
Betracht kommen, mit denen sich die vorstehendhrietienen Zielsetzungen unter gleichzeiti-
ger Offenhaltung aller Handlungsoptionen in gleichiéeise erreichen lassen. Mit dem Ab-
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schluss des Beherrschungsvertrags sind Einmalkestdninden. Es werden insgesamt von der
Bayer AG zu tragende externe Kosten in einer Grofskmung von ca. EUR 5.000 erwartet.

D.
Erlauterungen des Beherrschungsvertrags

l. Leitung (8 1 des Vertrags)

8 1 Abs. 1 des Vertrags enthalt die fur einen Bslsungsvertrag konstitutive Regelung,
wonach die Bayer Schering GmbH als abhangiges beltenen die Leitung ihrer Gesell-
schaft der Bayer AG als herrschendem Unternehmégrsiellt. Die Bayer AG ist be-
rechtigt, der Geschaftsfuhrung der Bayer ScherimgoB Weisungen hinsichtlich der
Leitung der Gesellschaft zu erteilen. Dieses Wejstetht andert nichts daran, dass die
Bayer Schering GmbH weiterhin ein rechtlich selbdiges Unternehmen mit eigenen
Organen ist. Der Geschaftsfuhrung der Bayer SchegEmbH obliegen demnach auch
weiterhin die Geschéftsfihrung und die Vertretueg @esellschaft. Soweit keine Wei-
sungen erteilt werden, kann und muss die Geschikfteig der Bayer Schering GmbH
die Gesellschaft eigenverantwortlich leiten.

Der Rahmen des Weisungsrechts bestimmt sich ectspnd § 308 AktG. Die Ge-

schaftsfiihrung der Bayer Schering GmbH ist verpfét, zulassige Weisungen zu befol-
gen (8 1 Abs. 2 des Vertrags). Entsprechend § 3a& Ad6nnen auch Weisungen erteilt
werden, die fur die Bayer Schering GmbH nachtesligd, wenn sie den Belangen der
Bayer AG oder der mit ihr und der Bayer ScheringbBhkonzernverbundenen Unter-
nehmen dienen. Die Geschaftsfihrung muss dagegee krzulassigen Weisungen be-
folgen, z.B. solche, deren Befolgung zwingende tgéske Vorschriften oder Bestim-

mungen der Satzung der Bayer Schering GmbH venetzede.

Eine Weisung muss gemal § 1 Abs. 3 des Vertrdg#thch erteilt werden. Eine Wel-
sung, den Vertrag zu andern, aufrecht zu erhaltem nu beendigen, kann — in Uberein-
stimmung mit der entsprechend geltenden Regelua@@®99 AktG — gemal 8§ 1 Abs. 1
Satz 3 des Vertrags nicht erteilt werden. Das Wejstecht kann erst ab Wirksamwerden
des Vertrags (gemal 8§ 3 des Vertrags) und nickiitikend ausgeubt werden.
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Verlustibernahme (8 2 des Vertrags)

§ 2 des Vertrags regelt die Verpflichtung der Ba&&, entsprechend der gesetzlichen
Vorschrift des § 302 Abs. 1 AktG jeden wahrend dertragsdauer sonst entstehenden
Jahresfehlbetrag auszugleichen. Die Verpflichtung 2/erlustausgleich besteht nicht,

soweit der Jahresfehlbetrag dadurch ausgeglichet) dass den anderen Gewinnrtckla-
gen gemal § 272 Abs. 3 HGB Betrage entnommen wediemwahrend der Dauer des

Vertrags in diese eingestellt wurden. Die Bayer i8lanach verpflichtet, den Verlust —

also den ohne das Bestehen der Verlustausglei@digpftonst entstehenden Jahresfehl-
betrag” — vorbehaltlich des Ausgleichs durch didldsung von wéahrend der Geltung des
Vertrags gebildeten anderen Gewinnriicklagen ausiingn.

Die Verlustausgleichsverpflichtung gewahrleistietss sich das zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens des Vertrags vorhandene bilanziellenkagetal der Bayer Schering GmbH

wahrend der Vertragsdauer nicht vermindert. Dieselugtibernahmepflicht dient der

Sicherung der vermoégensrechtlichen Interessen dgerBSchering GmbH und ihrer

Glaubiger wahrend des Bestehens des Vertrags.

8§ 2 Abs. 2 des Vertrags stellt durch den Verweis&3 Abs. 2 klar, dass die Verpflich-

tung zur Verlustiibernahme erstmals fir das ganzeldtsjahr gilt, in dem der Vertrag

durch Eintragung in das Handelsregister des SdeeBayer Schering GmbH wirksam
wird. Nach héchstrichterlicher Rechtsprechung ehtstler Anspruch der Bayer Schering
GmbH auf Verlustausgleich am Ende des Geschafegalnnd wird zum gleichen Zeit-

punkt auch fallig.

Wirksamwerden und Dauer (8 3 des Vertrags)

Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustumg der Gesellschafterversamm-
lung der Bayer Schering GmbH und der ZustimmungHteuptversammlung der Bayer
AG. Es ist geplant, dass die Gesellschafterversamgndier Bayer Schering GmbH dem
Vertrag noch vor der ordentlichen HauptversammI2@@7 der Bayer AG, die u.a. Uber
die Zustimmung zu dem Vertrag beschliel3t, zustimmied.

In 8 3 Abs. 2 des Vertrags wird klargestellt, ddses Vertrag im Einklang mit der ent-
sprechend geltenden gesetzlichen Regelung des &R942 AktG mit der Eintragung
seines Bestehens in das Handelsregister des SigzeBayer Schering GmbH wirksam
wird.
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Eine Begrenzung auf eine feste Laufzeit sieht\datrag nicht vor. Er wird damit auf
unbestimmte Zeit geschlossen. Der Vertrag kann 8a8hAbs. 3 Satz 2 von der jeder
Partei mit einer Frist von sechs Monaten zum Erete@eschéftsjahres der Bayer Sche-
ring GmbH gekindigt werden.

Daneben bestehen gemald 8§ 3 Abs. 4 Satz 1 desayfedie — auch vertraglich nicht
ausschlieBbaren — Mdoglichkeiten der VertragsparmuerKindigung des Vertrags aus
wichtigem Grund ohne Einhaltung einer KindigungsfrEin wichtiger Grund zur Kin-
digung liegt vor, wenn unter Abwagung aller Umsgrtiem kindigungswilligen Ver-
tragsteil eine Fortsetzung des Vertragsverhaltaisseht mehr zugemutet werden kann.
So kann beispielsweise eine Verschlechterung demd¥gens- oder Ertragslage der ab-
hangigen Gesellschaft Bayer Schering GmbH das diemsle Unternehmen Bayer AG
zur Kindigung berechtigen, wenn die Risiken fir dasrschende Unternehmen nicht
mehr tragbar sind und die Situation nicht von ihmnvertreten ist. Die Bayer Schering
GmbH kann z.B. kiindigen, wenn die Bayer AG nichtlan Lage ist, ihre aufgrund des
Beherrschungsvertrags bestehende Verlustibernahpfiesrgung zu erfillen. Die Bayer
AG ist gemal’ § 3 Abs. 4 Satz 2 des Vertrags instolese zur Kiindigung aus wichtigem
Grund berechtigt, wenn ihr nicht mehr die Mehrlugit Geschaftsanteile an Bayer Sche-
ring GmbH zusteht oder wenn ein Dritter eine Begailg an der Bayer Schering GmbH
erwirbt.

Daruber hinaus sieht der Vertrag in 8 3 Abs. & Sator, dass bei Beendigung des Ge-
winnabfihrungsvertrags zwischen der Bayer AG undBiger Schering GmbH beide
Parteien den Vertrag aus wichtigem Grund kiundigé&mkn. Die Beendigung des Ge-
winnabfihrungsvertrags kann entweder durch Aufhgboder durch ordentliche bzw.
aul3erordentliche Kiindigung erfolgen.

Salvatorische Klausel (8 4 des Vertrags)

8§ 4 des Vertrags (Salvatorische Klausel) soll digréchterhaltung des wesentlichen Ge-
halts des Vertrags sicherstellen, falls sich emzalertragsbestimmungen wider Erwar-
ten als ganz oder teilweise unwirksam, undurchféihdaler Itickenhaft erweisen sollten.
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E.
Festsetzungen entsprechend 88 304, 305 AktG; Vertgaprifung entsprechend
§ 293b AktG

In dem Beherrschungsvertrag war keine AusgleicHarghund keine Abfindung fur aul3enste-
hende Gesellschafter der Bayer Schering GmbH ziinireen, da auRenstehende Gesellschafter
der Bayer Schering GmbH nicht vorhanden sind; digeBB AG ist an der Bayer Schering GmbH
zu 100 % unmittelbar beteiligt. Auch eine Bewertuteg beteiligten Unternehmen zur Ermitt-
lung eines angemessenen Ausgleichs und einer asgenen Abfindung war daher nicht vorzu-
nehmen. Da die Bayer AG unmittelbar alle Geschéfesie der Bayer Schering GmbH halt,
bedurfte es entsprechend § 293b Abs. 1 AktG auctek®rifung des Vertrags durch sachver-
standige Prufer (Vertragsprifer).

Leverkusen, den 12. Marz 2007

Bayer Aktiengesellschaft Bayer Schering GmbH

Der Vorstand Die Geschaftsfihrung



